EXERCICIO 2021

RELATORIO
ANUAL

Eren Dracena Participacoes S.A.
32 Emissao de Debéntures




RELATORIO ANUAL 2021

iINDICE

EMISSORA ..o seees s s s e se s eseen s en e 2
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES ......ooveerveseeeeeeseeeeseeesessesesssessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssenes 2
DESTINAGAO DE RECURSOS ......cvvoieeeeeeieieeieesseeseesssessssssssssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssas 4
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS ...oovviiereeeeeeceeeseeessses s ssssesssssssssssssssess s sssssssss s ssssssnsssnssens 4
POSICAO DAS DEBENTURES ...ttt eete e teeeseesesseesssessessessessassseseeseesesssesesesssesassesssssessessssessssaees 5
EVENTOS REALIZADOS 2021......ccmvuueveeeeeeeeisesesssessesisssesssssssssesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassasessnns 5
INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS........ooeeeeeeeeeeeieeeeereeessiesseeesseesssesssesnseens 6
EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS.........oooeeeereeereeseeeeeeeeeseseenseene. 6
CLASSIFICAGAO DE RISCO ..o eeeeeeeeeeeseeeeessesseeessess s ssss s ssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseenes 6
ALTERACOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES ... 6
ORGANOGRAMA ..o s es s es e s snsssssssessssasesseeens 6
DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DA EMISSORA.......veiveeeeeeeeeseesseeeesesseesesssssessssssssssss s sesssses 7
INDICES E LIMITES FINANCEIROS........oooerveeeieeeeeeeeieeeesseesesessees s sssssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssessssns 7
EVENTOS SUBSEQUENTES = COVID 10 w.vuueiurieeeeeeeeeeseeeeseseeeeseessessssssssssssssssnsssssssssssssssssssssssssnssnns 7
GARANTIA ..o s s ssse s s sesessns s ssesasessnenes 8
FUNDOS DE AMORTIZAGAQ E OUTROS FUNDOS.........cooueeeereeieeeeseeseseesessssessssssesssssssssssssesassssons 10
DECLARACAQ .ottt ettt s et eee e e et e s e e et eseeseseesesaeseenseseseeesaeeseeseeesesaseeseesaeeeees 11

Abril 2022 www.fiduciario.com.br Pagina 1



RELATORIO ANUAL 2021

EMISSORA
Denominacao Comercial: EREN DRACENA PARTICIPACOES S.A.
CNPJ: 30.017.051/0001-97
Categoria de registro: Sociedade andnima sem registro de companhia aberta perante a CVM

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Oferta:
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009

Numero da Emissao:
32 Emissao

Situagao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
12 série: EREN13
2% série: EREN23

Codigo ISIN:

12 serie: BRERENDBS065
22 série: BRERENDBS073

Escriturador:
Banco Citibank S.A.

Liquidante:
Banco Citibank S.A.

Coordenador Lider:
Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Data de Emissao:
15 de fevereiro de 2020

Data de Vencimento:
15 de setembro de 2037

Quantidade de Debéntures:

Total: 280.000 (duzentas e oitenta mil)
12 Série: 215.000 (duzentas e quinze mil)
22 Série: 65.000 (sessenta e cinco mil)

Numero de Séries:
2 (duas)

Valor Total da Emissao:

Total: R$ 280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de reais)
13 Série: R$ 215.000.000,00 (duzentos e quinze milhdes de reais)
22 Série: R$ 65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000,00 (mil reais)

Forma:
Nominativa e escritural
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Espécie:

Real, com garantia adicional fidejussoria

Conversibilidade:

Nao conversiveis em agdes da Emissora

Permuta:

Nao se aplica a presente emissao

Poder Liberatorio:

Nao se aplica a presente emissao

Opgao:

Nao se aplica a presente emissao

Negociagao:

As debentures foram depositadas para hegociagdo no mercado secundario por meio do CETIP - Titulos e Valores

Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:

As debéntures serao atualizadas monetariamente pelo IPCA/ IBGE

Pagamento da Atualizagao:

da Atualizagao 15/09/2026 15/03/2033
15/09/2020 15/03/2027 15/09/2033
15/03/2021 15/09/2027 15/03/2034
15/09/2021 15/03/2028 15/09/2034
15/03/2022 15/09/2028 15/03/2035
15/09/2022 15/03/2029 15/09/2035
15/03/2023 15/09/2029 15/03/2036
15/09/2023 15/03/2030 15/09/2036
15/03/2024 15/09/2030 15/03/2037
15/09/2024 15/03/2031 15/09/2037
15/03/2025 15/09/2031
15/09/2025 15/03/2032

Remuneragao:

4,7% a.a.

Inicio da Rentabilidade:

A partir da data de integralizagao

Pagamento da Remuneracgao:

15/03/2025 15/09/2030

da Remuneragao 15/09/2025 15/03/2031

15/09/2020 15/03/2026 15/09/2031
15/03/2021 15/09/2026 15/03/2032
15/09/2021 15/03/2027 15/09/2032
15/03/2022 15/09/2027 15/03/2033
15/09/2022 15/03/2028 15/09/2033
15/03/2023 15/09/2028 15/03/2034
15/09/2023 15/03/2029 15/09/2034
15/03/2024 15/09/2029 15/03/2035
15/09/2024 15/03/2030 15/09/2035
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15/03/2036

15/09/2036

Amortizacao:

15/03/2037

15/09/2037

Percentual Amortizado 15/09/2028 4,7109%
Data de Amortizagao do Valor Nominal 15/03/2029 4.9438%
Unitario S
15/09/2029 5.4374%
15/09/2020 2,6250%
15/03/2030 5,7500%
15/03/2021 2,5674%
15/09/2030 6,1008%
15/09/2021 2,6350%
15/03/2031 6.4972%
15/03/2022 2,7064%
15/09/2031 7.2508%
15/09/2022 2,7816%
15/03/2032 7.8176%
15/03/2023 2,8612%
15/09/2032 8,4806%
15/09/2023 3,0028%
15/03/2033 0,2664%
15/03/2024 3,1015%
15/09/2033 10,6383%
15/09/2024 3,2067%
15/03/2034 11,0048%
15/03/2025 3,4091%
15/09/2034 14,0541%
15/09/2025 3.5294%
15/03/2035 16,3522%
15/03/2026 3,6585%
15/09/2035 10,5489%
15/09/2026 3,7975%
15/03/2036 24,2991%
15/03/2027 3.9474% S
= 15/09/2036 33.3333%
15/09/2027 4,3053%
15/03/2037 50,0000%
15/03/2028 4,4990% .
15/09/2037 100,0000%
Repactuacao:

Nao se aplica a presente emissao

Resgate Antecipado:
A gualquer tempo, apos 4 (quatro) anos da data de emissao

As caracteristicas acima contemplam o previsto na Escritura de Emissao e aditamento subsequente, celebrados até
0 encerramento do exercicio de 2021, quais sejam Escritura de Emissao celebrada em 13 de fevereiro de 2020 e 1°
Aditamento a Escritura de Emissao, celebrado em 20 de janeiro de 2022. Veja Escritura de Emissao e Aditamento na
integra:

ESCRITURA DE EMISSAO
1° ADITAMENTO

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informacgdes prestadas pela Emissora, os recursos obtidos com a Emissao foram integralmente utilizados
para o pagamento de divida do Projeto, a saber, R$ 270.680.545,90 para a liquidagédo total da 1% emissdo de
debentures da Eren Dracena e o restante, R$ 9.319.454,10 para o preenchimento de contas reserva do Projeto, de
acordo com o paragrafo 1° da Lei 12.431 e de acordo com a clausula 4.8.1 da Escritura de Emissao.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 12 de abril de 2021 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (“AGD 12.04.2021") em que foi deliberada e
aprovada a nao declaracao de vencimento antecipado, face a realizacao de aditamento em contratos cedidos no
Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avengas entre SPEs e Biosar Brasil - Energia
Renovavel Ltda, para alterar parametro no calculo de Performance Ratio da usina e aumento no formecimento do
grupo de Milestones Conversion Unit, para alterar a clausula que versa sobre indisponibilidade de dados e incluir a
possibilidade de comunicacao eletronica. Veja na integra:

AGD 12.04.2021
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Em 20 de janeiro de 2022 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas (*AGD 20.01.2022") em que foi deliberada
e aprovada: a) a anuéncia para realizagao de assinatura em 45 dias do Settlement Agreement, firmado entre a Biosar
Brasil - Energia Renovavel Ltda, que formalizou encontro de contas entre a Solar Power Facility Engineering
Procurement celebrado em 2018 (Contrato EPC) e do Construction Agreement e do Operation and Maintenance
Agreement de 2020, em que restou um saldo devedor que deveria ser pago pelas SPEs a Biosar; b) Compra direta
de 361 paineis comprados pela Dracena IV com a Jinko Solar CoLTD e abatimento do respectivo custo total de
aquisicao do saldo do preco do Contrato de EPC; ¢) anuéncia da Compra futura de 709 paineis pela Dracena IV e
abatimento de sado do preco do Contrato de O&M, se o caso e demais negociagdes de dividas havidas com a
Biosar que cedeu parte dos creditos que detinha com as SPEs,e estas passaram a ser devedoras da BJL11 e da
BJL4, das quais concordaram e receber paineis como dacdo em pagamento de parte da divida; d) anuéncia da
contratagao realizada para fornecimento do Sistema Elétrico de Poténcia. Iv) autorizagao para internalizagao das
atividades de operacao e manutengao previamente prestadas pela Biosar; v) aprovagao de aditamento do Contrato
de Comprtilhamento, permitindo aumento do valor permitido a ser pago a Afiliadas e aumento do limite dos custos
e despesas no ambito do Contrato O&M:; vi) Autorizagao para realizagdo do 1° Aditamento ao Contrato de Cessao,
para aumentar o Valor da Opex. Veja na integra:

AGD 20.01.2022

POSICAO DAS DEBENTURES!
12 Série
31/12/2021 R$ 1.055,81370136 R$ 1433629032 R$ 1.070,14999168 R$ 230.082.248,21
31/12/2020 R$ 1.008,13128269 R$ 13,68883803 R$ 1.021,82012072 R$ 210.691.325,95
Emiticas | Gancolacas | Em Tosouraia | Em Girclacao
| 215.000 | | | 215.000 |
2@ Série
31/12/2021 R$ 1.055,81370136 R$ 1433629032 R$ 1.070,14990168 R$ 60.550.749,46
31/12/2020 R$ 1.008,13128269 R$ 1368883803 R$ 1.021,82012072 R$ 66.418.307.85
(Emiticas | Canceladas [ Em Tesouraria [ Em Circulasao
| 65.000 | | | 65.000 |
EVENTOS REALIZADOS 2021
12 Série:
15/03/2021 Remuneracao R$ 2327426938
15/03/2021 Amortizagao R$ 26,35734352
15/09/2021 Remuneracao R$ 24.67432263
15/09/2021 Amortizagao R$ 27.54573851
22 Série:
15/03/2021 Remuneracao R$ 2327426938
15/03/2021 Amortizacao R$ 26,35734352
15/09/2021 Remuneragéo R$ 24,67432263
15/09/2021 Amortizagao R$ 27.54573851

1 1 Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacdo da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Trustee
DTVM nao se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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No exercicio de 2021 nao ocorreram os eventos de resgate, conversao e repactuagao.
INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGAGOES ADICIONAIS

No decorrer do exercicio de 2021 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo todas as obrigagdes
previstas na Escritura de Emissao.

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS
Nos termos do inciso Xl do artigo 15 da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, informamos que este

Agente Fiduciario ndo atuou, no decorrer do exercicio de 2021, em outras emissdes de valores mobilidrios do
proprio emissor, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

FitchRatings
Rating Atual | Rating Anterior | Ultima Alteracao
Debéntures 32 Emissao AAA(bra) AAA(bra) 03/02/2022

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Nao ocorreram alteragdes estatutarias da Emissora no exercicio social de 2021, com efeitos relevantes para os
titulares dos valores mobiliarios.

ORGANOGRAMA
Em 2022 recepcionamos da Emissora o organograma atualizado, conforme baixo:
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"As Informacdes tarjadas estao protegidas pela Lei 13.709, de 14 de agosto de 2018.
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

Acesse as demonstragdes financeiras da Companhia na integra atraves dos links:

(o] o o
! - - Fp

2021 TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE| 25

iNDICES E LIMITES FINANCEIROS

Com base nas informacoes recebidas da Emissora, nos termos da respectiva Escritura de Emissao, foi efetuada a
verificagdo do cumprimento das obrigagdes da Emissora com relagcdo a observancia dos seguintes indices
financeiros:

l.
IC5D =1,

[
[=]

Geracio de Caixa da Atividade no ARef »
Servico da Divide Consolidado do Complexo Solar no ARef =
"ARef significa Ano de Referéncia

IcsD =

Onde,
Geracgao de Caixa da Atividade no ARef:

(+) EBITDA do ARef, calculado conforme abaixo.

(-) Imposto de Renda e Contribuicao Social devidos (pagos ou provisionados) no ARef, liquidos de
diferimentos, excluindo-se a Despesas de Imposto de Renda e Contribuicao Social decorrentes das Receitas
Financeiras.

(-) Investimentos realizados no ARef,

Servigo da Divida Consolidado do Complexo Solar no ARef:

(+) Somatorio dos 12 meses de pagamento de amortizagao de principal do endividamento financeiro no
ARef,
(+) Somatorio dos 12 meses de pagamento de juros do endividamento financeiro no ARef.

EBITDA Consolidado Ajustado do Complexo Edlico no ARef:
+/-) Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido.
+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo/Positivo.
+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo/Positivo.
+) Depreciagao e Amortizagao.

/-) Perdas (desvalorizacao) por Impairment/Reversdes de perdas anteriores.

/-) Prejuizo/lucro na alienagao de imobilizado, investimento ou intangivel.

+

(
(
(
(
(
(

— —

+

Segue quadro demonstrativo dos Covenants de 2020:

‘em milhares de Reais 2021
1 Geracao de Caixa da Atividade no Aref* 41.210
Servigo da Divida Consollt*:lado do Complexo 28.519
no Aref
| (i) (1) /7 (2) 21,20 1,45 |

EVENTOS SUBSEQUENTES - COVID 19
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Colacionamos as seguintes informagdes relacionadas ao COVID-19, os quais foram extraidos das demonstracdes
financeiras da Emissora:

‘A Administracéo da Companhia avaliou, por ser um fato relevante, nos termos CPC 24, a necessidade de projecbes e
estimativas relacionados aos riscos do COVID-19, e concluiu que até a data de divulgacdo dessas demonstragdes
financeiras, ndo foram identificados efeitos materiais.”

GARANTIA

Nos termos do inciso X, art. 11 e inciso X, art. 15, ambos da Resolucao CVM n°. 17, de 09 de fevereiro de 2021,
limitadas as obrigacdes estipuladas na Escritura de Emissao, informarmos que as debéntures sao da espécie real,
representadas por:

(@) Alienacao fiduciaria de acoes, representando 100% (cem por cento) do capital social da Emissora e das
SPEs, conforme definido do Contrato de Alienacao Fiduciaria de agdes definido abaixo, sendo que a
alienagao fiduciaria das agdes abrangera quaisquer direitos existentes ou futuros decorrentes das agdes
representativas do capital social da Emissora e das SPEs, de quaisquer novas acdes emitidas pela Emissora
ou pelas SPEs, direitos de subscricao, debéntures conversiveis, certificados, opgdes de compra, e qualquer
outro titulo representativo, ou que possa representar, um direito sobre agdes da Emissora ou das SPEs
(*Alienacao Fiduciaria de Agdes")

A Alienagao Fiduciaria de Agdes foi devidamente constituida por meio da celebragdo do Contrato de Alienagao
Fiduciaria de Agdes e outras Avengas, (“Contrato Alienagao Fiduciaria de Agdes"), entre Total Eren S.A., Eren do
Brasil Participagdes e Consultoria em Energia LTDA., Eren Dracena Participagdes S.A., Dracena | Parque Solar S.A,
Dracena Il Parque Solar S.A.,, Dracena IV Parque Solar S.A. e este Agente Fiduciario, em 13 de fevereiro de 2020,
tendo sido o Contrato Alienagao Fiduciaria de Agdes registrado perante o 2° Registro de Titulos e Documentos da
cidade de Sao Paulo e averbada nos livros de agdes das alienantes, permanece exequivel e suficiente dentro dos
limites estabelecidos na Alienagao Fiduciaria de Agdes e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em
relagao a suficiente da presente garantia nao foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periodicas.

(b) Alienagao fiduciaria de equipamentos, representados por todos os modulos solares fotovoltaicos,
inversores, seguidores (trackers) e determinados outros equipamentos que compreendem o Projeto, de
titularidade das SPEs (*Alienagao Fiduciaria de Equipamentos”).

A Alienacao Fiduciaria de Equipamentos foi devidamente constituida por meio da celebracao do Contrato de
Alienacao Fiduciaria de Acgdes e Outras Avencas, (‘Contrato Alienacao Fiduciaria de Equipamentos”), entre Total
Eren SAA, Eren do Brasil Participacdes e Consultoria em Energia LTDA,, Eren Dracena Participacdes S.A,, Dracena |
Parque Solar S.A, Dracena Il Parque Solar S.A., Dracena IV Parque Solar SA. e este Agente Fiduciario, em 13 de
fevereiro de 2020, tendo sido o Contrato Alienagcao Fiduciaria de Equipamentos registrado perante o 2° Registro de
Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites estabelecidos
na Alienacao Fiduciaria de Equipamentos e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em relagao a suficiente
da presente garantia ndo foram estabelecidos quaisquer limites e/ou avaliagdes periddicas.

(c) Cessao fiduciaria de direitos creditorios de titularidade das SPEs, representados por todos os direitos de
credito e direitos emergentes decorrentes () dos Contratos de Energia; (i) das Portarias MME; (iii) do
Contrato EPC; (iv) do Contrato de O&M; (v) das Apolices de Seguro; (vi) do Contrato de Fornecimento de
Modulos; e (vi) dos recursos depositados nas Contas Vinculadas, conforme definidas no Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios (“Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios”).

A Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios foi devidamente constituida por meio da celebragao do Contrato de
Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencgas, (“Contrato Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios"),
entre Total Eren S.A,, Eren do Brasil Participacdes e Consultoria em Energia LTDA., Eren Dracena Participagdes S.A,,
Dracena | Parque Solar S.A., Dracena Il Parque Solar S.A, Dracena IV Parque Solar S.A. e este Agente Fiduciario, em
13 de fevereiro de 2020, tendo sido o Contrato Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios registrado perante o 2°
Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, permanece exequivel e suficiente dentro dos limites
estabelecidos na Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios e na Escritura de Emissao, cabendo ressaltar que em
relagao a suficiente foram estabelecidos algumas medigdes e/ou obrigacdes de transito dos recursos, conforme
destacado abaixo:

Os valores dos Direitos Creditorios Cedidos sao recebidos uma vez ao més nas Contas Centralizadoras das SPES e
sao transferidos para as Contas de Livre Movimentacao da SPES, Contas Pagamento de Servigo da Divida das SPES,
Contas Reserva do Servico da Divida das SPES e Contas de Complementacao do ICSD (cada uma, definida abaixo),
seguindo a cascata de prioridade abaixo:
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1. Transferir das Contas Centralizadoras para cada Contas de Livre Movimentacao das SPES o valor da OPEX,
o qual deve ser informado pela Emissora ao Agente Fiduciario.

2. Apos o cumprimento do item 1 acima, transferir os valores das Contas Centralizadoras para as Contas de
Pagamento do Servigo da Dividas das SPES.

3. Apos o cumprimento dos itens 1 e 2 acima, transferir os recursos das Contas Centralizadoras para as Contas
Reserva do Servico da Divida das SPES.

4. Apos o cumprimento dos itens 1 a 3 acima, transferir os recursos das Contas Centralizadoras para as Contas
de Complementacgao do ICSD, caso aplicavel, ate que o ICSD minimo seja atingido.

5. Apos o cumprimento dos itens 1 a 4 acima, desde que a Emissora esteja adimplente, os recursos

remanescentes das Contas Centralizadoras deverao ser transferidos para cada Contas de Livre Movimentagao das
SPES

Todas as movimentagdes sao realizadas pelo banco depositario com a ordem deste Agente Fiduciario. A
movimentagdo dos recursos deve ser realizada até o 28° (vigésimo oitavo) de cada més ou no dia util
imediatamente anterior, caso o0 28° dia nao seja util.

Semestralmente, até o dia 13 dos meses de margo e setembro, os recursos das Contas Pagamento de Servigco da
Divida das SPES serao liberados para a Conta de Pagamento da Divida da Holding e até o dia 14 dos meses de
marco e setembro, os recursos mantidos na Conta de Pagamento da Divida da Holding séo liberados para a conta
de liquidacdo, de titularidade do depositario. Caso haja recursos remanescentes, estes serao liberados,
proporcionalmente, para as Contas de Livre Movimentacao das SPES.

Definicbes e acompanhamentos:
Contas Centralizadoras das SPES: sao formadas por 3 (trés) contas, cada uma de titularidade da respectiva Fiadora,

as quais recebem a totalidade dos pagamentos, valores e quaisquer recursos decorrentes dos direitos creditorios
cedidos.

Contas Pagamento Do Servigo Da Divida: sao formadas por 3 (trés) contas, cada uma de titularidade da respectiva
Fiadora, as quais devem ser depositados, mensalmente, 1/6 do valor da proxima parcela de remuneracao e
amortizacdo imediatamente posterior, sendo que cada conta devera manter 1/3 do valor total, e ao final de 6
meses 0s recursos serao utilizados para o pagamento da referida parcela de pagamento. Segue o demonstrativo
dos valores enviados para retencao em 2021:

Data Parcela De Valor Total 1/6 Da Parcela Valor To_tal aser Saldo Conta

Pagamento Retido Pagamento
28/01/2021 | 15/03/2021 R$ 13.818.320,87 R$ 2.303.053,48 R$ 11.465.758,77 R$ 11.465.758,77
28/02/2021 | 15/03/2021 R$ 13.860.296,48 R$ 2.311.5490.41 R$ 13.777.308,18 R$ 13.777.308,18
28/03/2021 | 15/09/2021 R$ 14.745.667.46 R$ 2.457.61124 R$ 2.457.611,24 R$ 2.457.611.25
28/04/2021 | 15/09/2021 R$ 14.308.148,29 R$ 2.399.601,38 R$ 4.857.302,63 R$ 4.857.302,64
28/05/2021 | 15/09/2021 R$ 14.565.196,83 R$ 242753281 R$ 7.284.835,43 R$ 7.284.83544
28/06/2021 | 15/09/2021 R$ 14.523.267.23 R$ 2.420.544,54 R$ 9.705.379.97 R$ 0.705379.08
28/07/2021 | 15/09/2021 R$ 14.582.532,21 R$ 2.430.422,04 R$ 12.135.802,00 R$ 1213580202
28/08/2021 | 15/09/2021 R$ 14.575.233.35 R$ 2.420.205,56 R$ 14.565.007.56 R$ 14.565.007.59
28/09/2021 | 15/03/2022 R$ 15.003.519,02 R$ 2.515.586,50 R$ 2.515.586,50 R$ 251558652
28/10/2021 | 15/03/2022 R$ 14.003.088,58 R$ 2.483.848.10 R$ 4.0990.434.60 R$ 4.999.434,63
28/11/2021 | 15/03/2022 R$ 15157.837.90 R$ 2.526.306,32 R$ 7.525.740,92 R$ 7.525.740,96
28/12/2021 | 15/03/2022 R$ 15.017.215,41 R$ 2502.869,24 R$ 10.028.610,15 R$ 10.028.610,21

Contas Reserva do Servico da Divida das SPES: sdo formadas por 3 (trés) contas, cada uma de titularidade da
respectiva Fiadora, as quais devem manter 100% da proxima prestacao de servico ate o final de todas as obrigagdes
da emissao, sendo que cada conta devera manter 1/3 do valor total, mensalmente sao realizadas equalizagdes nas
Contas Reserva do Servico da Divida das SPES para manter a proporgao descrita. Os recursos das Contas Reserva
do Servico da Divida das SPES poderao ser utilizados para complementar os valores de pagamento de
Remuneracao e Amortizagao semestrais, sendo certo que as respectivas contas deverao ser recompostas no
proximo periodo de retencdo. Segue o demonstrativo dos valores enviados para retengcao em 2021

Data Parcelade Valor Total Saldo Conta Reserva
Pagamento
28/01/2021 15/03/2021 R$ 13.818.320,87 R$ 13.818.320,88
28/02/2021 | 15/03/2021 R$ 13.869.206.48 R$ 13.749.753,06
28/03/2021 15/09/2021 R$ 14.745.667,46 R$ 14.745667.47
28/04/2021 | 15/09/2021 R$ 14.308.148.29 R$ 14.398.148,28
28/05/2021 | 15/09/2021 R$ 14.565.106,83 R$ 14.565.196,83
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28/06/2021 | 15/09/2021 R$ 14.523.267.23 R$ 14.523.267.,24
28/07/2021 | 15/09/2021 R$ 1458253221 R$ 14.582532,21
28/08/2021 | 15/09/2021 R$ 14.575.233.35 R$ 14.575.233.36
28/09/2021 | 15/03/2022 R$ 15.093.519,02 R$ 15.093.519,03
28/10/2021 | 15/03/2022 R$ 14.903.088,58 R$ 14.903.088,57
28/11/2021 | 15/03/2022 R$ 15.157.837.90 R$ 15.157.837.89
28/12/2021 | 15/03/2022 R$ 15.017.215.41 R$ 15.017.215,41

Conta de Pagamento da Divida da Holding: conta de titularidade da Emissora, destinada a receber, semestralmente,
os recursos do pagamento de cada parcela de Remuneragao e Amortizagao.

Conta De Complementacao De ICSD: conta de titularidade da Emissora, destinada para receber os recursos de
complementacao do ICSD, caso o ICSD seja descumprido, que ficardo retidos até o devido cumprimento dos
indices financeiros nos anos posteriores.

Adicionalmente, em favor dos Debenturistas da Segunda Série:

(d) fianca prestada pela Dracena | Parque Solar S.A., pela Dracena Il Parque Solar SA. e pelaDracena IV
Parque Solar S A (“Fiancas").

As Fiancas foram devidamente constituidas por meio da celebragdo do Instrumento Particular de Escritura da
Terceira Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agodes, da Especie Com Garantia Real e Garantia
Adicional Fidejussoria, em Duas Seéries, Para Distribuicdo Publica, Com Esforcos Restritos da Eren Dracena
Participacdes S.A. (“Escritura de Emissao”), entre a Emissora, as SPEs, conforme definido na Escritura de Emissao,
e este Agente Fiduciario, em 13 de fevereiro de 2020, tendo sido a Escritura de Emissao registrada perante a
JUCESP e o 2° Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo, sendo que a mesma permanece
exequivel, no entanto ndo recebemos informagdes das Fiadoras para avaliar a suficiéncia do patriménio e sua
exequibilidade, conforme quadro abaixo:

31/12/2021 (R$ Mil)

Saldo Devedor da Emissao 2090.642
PL da Dracena | Parque Solar S.A. 03.620
PL da Dracena Il Parque Solar S.A. 02.404
PL da Dracena IV Parque Solar S.A. 112.665
Razao da Fianca 09,68%""

“"Observamos que o Patriménio Liquido das Fiadoras nao cobre o saldo devedor das Debéntures, sendo que a
garantia fidejussoria pode ser afetada pela existéncia de divida da garantidora, de natureza fiscais, trabalhistas e
com algum tipo de preferéncia, nao sendo, entretanto, um descumprimento.

Fianca Bancaria foi liberada pelo cumprimento das condicdes de liberagao, descritas na clausula 5924 da
Escritura de Emissao, quais sejam:

(i) As Apodlices de Seguro listadas no Anexo lll da Escritura de Emissao e as demais Apolices de Seguro com
cobertura correspondente, estavam em vigor e eficazes, como demonstrou as copias apresentadas pela
Emissora;

(i) A licenga de operacao do Projeto em vigor, conforme copia disponibilizada por e-mail em 23 de abril de 2021
conjuntamente com a solicitacao de liberagao;

(i) As Portarias MME, as Portarias de Enquadramento e os Despachos de Operacao Comercial permaneciam
validos e eficazes, conforme copias disponibilizadas por e-mail em 23 de abril de 2021 conjuntamente com a
solicitagcao de liberagao;

(iv) Os Instrumentos de Garantia foram devidamente celebrados;

(v) As Contas Reserva do Servigo da Divida estavam preenchidas com o Saldo Reserva do Servigo da Divida das
SPEs;

(vi) O relatorio do Engenheiro Independente atestando o atingimento de disponibilidade de rede de transmissao
da CTEEP de g7% para fins de escoamento da energia elétrica do Projeto por 12 meses consecutivos e o
atingimento da media do ICSD para um periodo de 3 (trés) anos consecutivos iguais ou maior que 1,2, sendo que
nenhum destes anos poderia ser inferior a 1,15.;

(vii) Nao estava em curso nenhum Evento de Inadimplemento.

FUNDOS DE AMORTIZAGAO E OUTROS FUNDOS

Abril 2022 www.fiduciario.com.br Pagina 10



RELATORIO ANUAL 2021

Conta Centralizadora: conta de recebimento de todos os recursos dados em garantia.

Conta Reserva do Servico da Divida: sao formadas por 3 (trés) contas, cada uma de titularidade da respectiva
Fiadora, as quais devem manter 100% da proxima prestacao de servico até o final de todas as obrigagdes da
emissao, sendo que cada conta devera manter 1/3 do valor total, mensalmente sao realizadas equalizagdes nas
Contas Reserva do Servico da Divida das SPES para manter a proporcao descrita. Os recursos das Contas Reserva
do Servico da Divida das SPES poderao ser utilizados para complementar os valores de pagamento de
Remuneracao e Amortizagao semestrais, sendo certo que as respectivas contas deverao ser recompostas no
proximo periodo de retengao.

Conta Pagamento Do Servico Da Divida: sao formadas por 3 (trés) contas, cada uma de titularidade da respectiva
Fiadora, as quais devem ser depositados, mensalmente, 1/6 do valor da proxima parcela de remuneragao e
amortizagao imediatamente posterior, sendo que cada conta devera manter 1/3 do valor total, e ao final de 6
meses 0s recursos serao utilizados para o pagamento da referida parcela de pagamento.

Conta De Complementacao De ICSD: conta de titularidade da Emissora, destinada para receber os recursos de
complementacao do ICSD, caso o ICSD seja descumprido, que ficardo retidos até o devido cumprimento dos
indices financeiros nos anos posteriores.

DECLARAGAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b" da lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e inciso Xll do artigo 15
da Resolugao CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, declaramos estar aptos e que nao nos encontramos em
qualquer situacao de conflito de interesses que nos impeca de continuar a exercer a fungdo. Reafirmamos nosso
interesse em permanecer no exercicio da fungao de Agente Fiduciario dos debenturistas.

Sao Paulo, abril de 2022.

DTVM

"Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, alinea "b" da Lei n® 6.404 de dezembro de 1.976 e do artigo 15 da

Resolugdo CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as

informagoes técnicas que serviram para sua elabora¢do, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

"As informagdes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de crédito ou da situagdo econdmica ou
financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos sob a
forma de debénture”

‘O relatorio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2021 relativos a execugdo das obrigagdes assumidas pelo
emissor, a administragcdo do patrimdnio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagéGo”
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